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RAPPORT FINANCIER SEMESTRIEL ETABLI EN APPLICATION DE L’ARTICLE L.451-1-2 lli DU CODE MONETAIRE ET
FINANCIER ET DE L’ARTICLE 222-4 DU REGLEMENT GENERAL DE L’AMF

Conformément aux dispositions des articles L.451-1-2 Ill du Code monétaire et financier et 222-4 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers, nous avons établi le présent rapport.

I. ATTESTATION DU RESPONSABLE

« Jatteste, 3 ma connaissance, que les comptes consolidés pour le semestre écoulé sont établis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société et de
fensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et le rapport semestriel d'activité présente un tableau fidele des
événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice, de leur incidence sur les comptes semestriels, des
principales transactions entre parties liées, ainsi qu'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de I'exercice. »

Il. RAPPORT SEMESTRIEL D’ACTIVITE

RESULTATS SEMESTRIELS DU GROUPE AU 30 JUIN 2012

La situation comptable semestrielle consolidée du groupe HAULOTTE intégre les résultats de la Société et des 40 sociétes quelle contréle.

La situation comptable semestrielle consolidée au 30 juin 2012 ainsi que I'activité de la Société et de ses filiales au cours du 1¢" semestre
2012 est la suivante :

En MEuros 1er semestre 2012 1er semestre 2011
Produits des activités ordinaires 184 540 148 044
Résultat opérationnel courant 5694 (15 540)
Résultat avant impdt (2 289) (18 539)
Résultat net part du Groupe (3544) (14 543)

L'augmentation des volumes, et le meilleur niveau de production dans les usines ont permis d’améliorer la marge opérationnelle qui s'établit
a 3% du chiffre d'affaires (hors colts de restructuration et impact de change). Celle-ci est également impactée par I'amélioration de la
rentabilité des activités Services et Location. Les cots liés a la fermeture de I'usine espagnole et aux transferts de production vers les sites
frangais s'élévent & 4,4M€. Les frais fixes augmentent de 5%, en lien avec le développement commercial dans les zones a forte croissance.
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ACTIVITE DU GROUPE AU COURS DU PREMIER SEMESTRE DE L'EXERCICE EN COURS

La répartition par secteur d'activité du produit des activités ordinaires consolidé du 1¢ semestre de I'exercice se présente comme
suit :

En MEuros 1er semestre 2012 1¢er semestre 2011 Variation

Production / distribution de machines 146 393 112 447 33946
Location de machines 22 109 20003 2106
Services et financement 16 038 15 594 444
Total 184 540 148 044 36 496

Le marché mondial de la nacelle a continué a étre dynamisé par la croissance du marché américain sur le 1er semestre 2012. Dans
ce contexte, Haulotte Group réalise une croissance de chiffre d'affaires de 25% qui s'éléve a 184,5 M€ contre 148,0 M€ sur le ter
semestre 2011. Les ventes de machines ont progressé de 30% avec une croissance plus significative en Amérique du Sud et Asie-
Pacifique. L'Amérique du Nord réalise également un bon 1er semestre avec 34% de croissance. L'activité Services ne progresse
que de 3%, impacté par une moindre croissance des ventes de piéces détachées (+5%). L'activité de location continue de
progresser du fait du développement en Amérique Latine et d'un meilleur taux d'utilisation des flottes en Europe du Nord.

PRINCIPALES TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

Il n'existe aucune transaction entre parties liées ayant eu lieu durant les six premiers mois de I'exercice en cours et ayant influé
significativement sur la situation financiére ou les résultats de la Société et du Groupe.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU 1€R SEMESTRE DE L’'EXERCICE EN COURS

En application de l'article 222-6 du Réglement Général de 'AMF, les événements importants survenus entre le 1 janvier 2012 et le
30 juin 2012 (1= semestre de I'exercice en cours) et/ou susceptibles d’avoir une incidence sur les comptes semestriels sont les
suivants :

Réorganisation industrielle

Haulotte Group a engagé au cours du 1¢ semestre 2012 des réorganisations industrielles en fermant son usine espagnole et en
transférant les productions vers ses usines frangaises. Le colt de ces restructurations impacte le résultat opérationnel de 4,4 M€.

Renégociation des conditions de crédit syndiqué

Les négociations avec les partenaires bancaires du Groupe ont eu lieu au cours du 1er semestre de I'exercice et ont abouti avec la
signature d'un nouvel avenant en date du 30 juillet 2012. Cet avenant étend la maturité du crédit jusqu'en juillet 2015 (au lieu de
juillet 2013), et redéfinit les échéances de remboursement (Tranche A, B et C) :

- 31juillet 2012 : 22,5 M€

- 31juillet 2013 : 24,5 M€

- 31juillet 2014 : 28 M€
La ligne de financement du BFR d'un montant de 69 ME est non amortissable jusqu’en juillet 2015.
L'échéance de juillet a été remboursée conformément au contrat de crédit.

PRINCIPAUX RISQUES ET PRINCIPALES INCERTITUDES POUR LES SIX MOIS A VENIR

Nous prévoyons un 2éme semestre comparable au S1 2012 qui devrait nous permettre de réaliser une marge opérationnelle
positive sur 'ensemble de I'année 2012, malgré un ralentissement de la croissance du marché mondial, affectée par la persistance
des incertitudes macro économiques.

Comme précisé dans le paragraphe précédent, un avenant au contrat de crédit a été signé en date du 30 juillet 2012. L'échéancier
et le niveau de ratios prévus par cet avenant devraient laisser au Groupe la liquidité suffisante pour assurer la continuité
d'exploitation sur les douze prochains mois, compte tenu des prévisions de trésorerie et de résultat.
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ll. LES COMPTES CONDENSES CONSOLIDES AU TITRE DU SEMESTRE CLOS LE 30 JUIN 2012

Annexé ci-dessous

IV. LE RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONDENSES AU 30 JUIN 2012

Annexé ci-dessous

Fait le 4 septembre 2012
A Paris.
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BILAN CONSOLIDE - ACTIF

En milliers d’euros

Note 30/06/2012 31/12/2011
Ecarts d'acquisition 3 21121 20770
Immobilisations incorporelles 4 7 525 6 605
Immobilisations corporelles 5 89 789 95134
Actifs financiers 808 966
Impots différés actifs 18 15 300 14 839
Clients sur opérations de financement > 1 an 7 13 302 15 987
Autres actifs non courants 8 26 059 26 059
ACTIFS NON COURANTS (A) 173 904 180 360
Stocks 6 130 060 132 757
Clients 7 84 393 82191
Clients sur opérations de financement < 1 an 7 7722 6 957
Autres actifs courants 8 12 545 20 507
Trésorerie et équivalents de trésorerie 28 543 16 387
Instruments dérivés 11 804 1268
ACTIFS COURANTS (B) 264 067 260 067
ACTIFS DESTINES A ETRE CEDES (C) - -
TOTAL DES ACTIFS (A+B+C) 437 971 440 427

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés
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BILAN CONSOLIDE - PASSIF

En milliers d’euros

Note 30/06/2012 31/12/2011

Capital 12 4 058 4 058
Primes d'émission 12 92 043 92 043
Réserves et résultat consolidés 82 723 84 805
CAPITAUX PROPRES (part du Groupe) (A) 178 824 180 906
Intéréts minoritaires (B) (336) (183)
CAPITAUX PROPRES

(de I'ensemble consolidé) 178 488 180 723
Dettes financieres a long terme 14 13 426 10 144
Impots différés passifs 18 10 981 9 837
Provisions 16 2 238 2 150
PASSIFS NON COURANTS (C) 26 645 22131
Fournisseurs 43 813 53 108
Autres passifs courants 17 22 703 22790
Dettes financieres a court terme 14 153 401 148 252
Provisions 16 10 841 10 429
Instruments dérivés 11 2078 2994
PASSIFS COURANTS (D) 232 836 237 573
PASSIFS DESTINES A ETRE CEDES (E) - -
TOTAL DES PASSIFS

ET CAPITAUX PROPRES (A+B+C+D+E) 437 971 440 427

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés



Haulotte Group

Etats financiers consolidés pour I'exercice clo30ejuin 2012

Page 4

COMPTE DE RESULTAT

En milliers d’euros

Note 30/06/2012 30/06/2011
Produits des activités ordinaires 19 184 540 100% 148 044 100%
Colt des ventes 20 (137 540) -74,5% (119544) -80,7%
Frais commerciaux (13172) -7,1% (12 636) -8,5%
Frais administratifs et généraux 21 (26 296)  -14,2% (24 344)  -16,4%
Frais de recherche et développement (2 409) -1,3% (2 996) -2,0%
Gains / (Pertes) de change 22 571 0,3% (4 064) -2,7%
CR:(E)?J%LATK?_IT OPERATIONNEL 5694 3,1% (15 540) -10,5%
Autres produits et charges opérationnels 23 (5 161) -2,8% (589) -0,4%
RESULTAT OPERATIONNEL 533 0, 3% (16 129)  -10,9%
Colt de I'endettement financier net 24 (2 842) -1,5% (2 416) -1,6%
Autres produits et charges financiers 20 6
RESULTAT AVANT IMPOTS (2 289) -1,2% (18539) -12,5%
Imp6ts sur le résultat 25 (1 395) -0,8% 3821 2,6%
ECE)E%IE)TS[T); E LENSEMBLE (3685)  -2,0% (14718)  -9,9%
dont Résultat net part du groupe (3544) (14 543)
dont Résultat net part des minoritaires (141) (175)
Résultat net par action 26 (0,125) (0,495)
Résultat net dilué par action 26 (0,125) (0,495)

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés
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ETAT DU RESULTAT GLOBAL CONSOLIDE

En milliers d’euros

30/06/2012 30/06/2011

Résultat net (3 685) (14 718)
Ecarts de conversion relatifs aux éléments morestd@isant
partie d'investissements nets dans des activitésranger 3 155 (5 486)
Ecarts de conversion des états financiers detefilia (1 067) 675
Effet d'imp0t (750) 2 388
Total des autres éléments du résultat global 1338 (2 423)
Total du résultat global (2 347) (17 141)
dont part du Groupe (2 194) (16 971)
dont part des minoritaires (153) (170)

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES
En milliers d’euros

Note  30/06/2012 30/06/2011
Résultat net de I'ensemble consolidé (3685 (14 719
Dotations aux amortissements 8 80¢ 9 54,
Dotations / (Reprises) sur provisit

(sauf sur actif circulant) 455 577
Variation de la juste valeur des instruments firensc (449 (2428
Pertes et gains de change latents 2 03¢ 3 15(
Variation des imp6éts différés (542 (69)
Plus et moins values de cession (326, (510
Autres mouvements 11t -
MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT DES

SOCIETES INTEGREES 6410 (4 451)
Variation du besoin en fonds de roulen

lié a lactivité 28 416 15440
Variation des créances

opérations de financement 29 (184) (729)
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR

L'ACTIVITE 6 641 10 260
Acquisitions d'immobilisations (7 462) (8 650)
Cessions d'immobilisations, nettes d'imp6t 2562 170¢
Incidences des variations de périmétre - -
Variation des dettes sur immobilisations 25 (269)
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (4 875) (7208)
Dividendes versés aux actionnaires de la société me - -
Augmentations de capital en numéraire - -
Emissions d'emprunts 17 117 621
Remboursements d'emprunts (2507, (12 63))
(Achats) /Ventes d'actions propres - -
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX

OPERATIONS DE FINANCEMENT 14610 (12010)
VARIATION DE TRESORERIE 16 376 (8 958)
Trésorerie ouverture 30 11 0¢€7 30 78¢
Trésorerie variation cours devises 11 (68)
Reclassement Ligne Revolving US en ligne de crédit 101¢ -
Trésorerie cléture 30 28 47. 21 76:
VARIATION DES COMPTES DE TRESORERIE 16 376 (8 959

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

En milliers d’euros

Capital

Primes

Réserves
Conso-
lidées

Résultat de
I'exercice

Actions
propres

Ecarts de
conversion

Total part
du groupe

Intéréts
mino-
ritaires

Total

Situation au
1* janvier 2011

4058

92 042

204 195

(41 928)

(55 655)

(17 066)

185 650

75

185725

Variation de capital de la
société consolidante

Affectation du résultat de
I'exercice 2010

Dividendes distribués par I
société consolidante

Résultat net de
I'exercice

Gains et pertes
comptabilisés
directement en capitau
propres

Résultat net et gains et
pertes comptabilisés
directement en capitaux
propres

Autres mouvements

(41 928)

131

41928

(14 543)

(14 543)

(2 428)

(2 428)

(14 543)

(2 428)

(16 971)

131

(175)

(170)

(14 718)

(2 423)

(17 141)

131

Situation au
30 juin 2011

4058

92 042

162 402

(14 543)

(55 655)

(19 494)

168 810

(99)

168 715

Variation de capital de la
société consolidante

Actions propres

Résultat net de
I'exercice

Gains et pertes
comptabilisés
directement en capitau
propres

Résultat net et gains et
pertes comptabilisés
directement en capitaux
propres

Autres mouvements

(937)

5818

5818

7215

7215

5818

7215

13033

(937)

(81)

®)

(89)

5737

7207

12 944

(936)

Situation au
31 décembre 2011

4058

92 042

161 465

(8 725)

(55 655)

(12 279)

180 906

(183)

180 723

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés
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TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES - suite

En milliers d’euros

Capital

Primes

Réserves
Conso-
lidées

Résultat de
I'exercice

Ecarts de
conversion

Actions
propres

Total part
du groupe

Intéréts
mino-
ritaires

Total

Situation au
31 décembre 2011

4058

92 042

161 465

(8 725)

(55 655) (12 279)

180 906

(183)

180 723

Variation de capital de la
société consolidante

Affectation du résultat de
I'exercice 2011

Dividendes distribués par I
société consolidante

Résultat net de
I'exercice

Gains et pertes
comptabilisés
directement en capitau
propres

Résultat net et gains et
pertes comptabilisés
directement en capitaux
propres

Autres mouvements

(8 725)

112

8725

(3 544)

(3544)

1350

1350

(3544)

1350

(2 194)

112

(141)

(12)

(153)

(3 685)

1338

2 346

112

Situation au
30 juin 2012

4058

92 042

152 852

(3 544)

(55 655) (10 929)

178 824

(336)

178 488

Les notes 1 a 33 font partie intégrante des conquesolidés semestriels résumés
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NOTES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES
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NOEE 8 AULIES GCTTS ...t ii ittt e e bbbt e et e e e e e e e e bbb bbbt et e e e e e e e e e s sannnbebebeeeeas 17
NOtE 9 CréancCes Par ECHEANCE.........uuuiiiiiiii et e e e e e s ee e e e e e e e e st b b e b e eeeeeaeseeesansnnnees 18
Note 10Gestion du riSQUE A& CRANGE.......coiii it 18
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Note 14Emprunts et dettes fINANCIEIES ........uiiiiiiieeeiiiii e e e e e e e e e 20
NOtE 15DEtES PAr ECNEANCE ... ..ceee e it ettt e e e e e e e s s e sttt eeeaaeasseaansnssteanreraeaeaeeesensnnnens 22
NOLE LB PIOVISIONS ....eetetititeet ettt e et e et e e e e bt e e oo eb e et e e e ahbe e e e e nb b et e e e ek bbb e e e s aasbeeeeeeanbneeeeenan 23
NOtE 17 AULIES PASSIFS COUMANTS ....evvieeeei it iiitiemer e e e e e e e s et te e e e e e e e s s e e st enareeeeeeesasannnsntntnrreaeaeneenses 24
NOtE 18IMPOLS AIffEIES ...oei i et e e e e e e e e e e e e e e s e s nnee e araraeaeeesesennns 25
Note 19Produits des actiViteS OFdINAIIES ...........iiicceiiie ettt e ettt e e e e e e e e e e e snneeeeeaans 26
NOLE 20 COULS AES VENLES ...oiiiiiiiiiii ittt et ettt ettt e e e e e e e e et b e e et et e e ae e e e e s saannbe e e e eeaaaeeaeasaasnbbnbebeeeaaaaeens 26
Note 21 Frais administratifs €1 GENEIAUX ..........coiiiieeiiiii e e e e e e e e e re e 26
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Note 24 Colt de I'endettement fINANCIEN NEL .........oiiceeiii e 27
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Informations générales

Haulotte Group S.A. fabrique et distribue par Bimhédiaire de ses filiales (constituant
ensemble « le Groupe ») des nacelles et des plate$célévatrices de personnes.

Haulotte Group est également présent sur le sediela location de matériel d’élévation
de personnes et de levage.

Haulotte Group S.A. est une société anonyme errégis Saint-Etienne (France) et son
siege social est a L’'Horme. La société est cotéeBmurse de Paris Compartiment B (Mid-
caps).

Les états financiers consolidés résumés au 3@R2 ainsi que les notes y afférentes ont
été arrétés par le Conseil d’Administration de lattel Group S.A le 4 septembre 2012. lIs
sont exprimés en milliers d’Euros (K€).

Evaluation des risques et incertitudes pouvantrampi impact significatif sur Haulotte
Group :

Haulotte Group réalise une croissance de 25% delsiffne d’affaires sur le ° semestre
2012 dans un environnement marché en hausse sa@éi. Le second semestre reste
cependant incertain, particuliérement en Europd’environnement macro économique
risque d’étre pénalisant pour nos marchés.

Dans ce contexte, Haulotte group a engagé “wseimestre 2012 des réorganisations
industrielles en fermant son usine espagnole etramsférant les productions vers ses
usines francaises. Le colt de ses restructuratigpecte le résultat opérationnel de 4,4 M€.
L’objectif du groupe sur I'exercice 2012 reste etour a un résultat opérationnel de 3% du
chiffre d’affaires (hors impact des codts de regtration).

Les négociations bancaires ont abouti sur le preseimestre avec la signature de I'avenant
n°5 au contrat de crédit syndiqué en date du 3@§W012. L’échéancier et le niveau de

ratios prévus par cet avenant devraient laiss&raupe la liquidité suffisante pour assurer
la continuité d’exploitation sur les douze proclsamois, compte tenu des prévisions de
trésorerie et de resultat.
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Principes comptables

Les principes comptables IFRS retenus pour l'élafimn des comptes consolidés
semestriels résumés au 30 juin 2012 de HaulottegEsont identiques a ceux retenus pour
I'exercice clos au 31 décembre 2011.

Les eétats financiers consolidés semestriels résumes30 juin 2012 sont établis
conformément a la norme IAS 34 « Information finane intermédiaire » qui permet de
présenter une sélection de notes annexes. Ces edrophsolidés semestriels résumes
doivent étre lus conjointement avec les comptd&dercice 2011.

La société n’a pas appliqué par anticipation lesnes et interprétations dont I'utilisation
n’est pas obligatoire au 30 juin 2012.

Le nouvel amendement suivant est d’applicationgaltdiire pour les exercices ouverts a
compter du ¥ juillet 2011 :
- Amendement d'IRFS 7 : Informations a fournir poes lopérations de transferts
d’actifs financiers

Son application n’a pas eu d’'impact sur les comptesolidés du Groupe au 30 juin 2012.

Ecarts d’acquisition
Au 30/06/2012

Sociétés détenues Valeur Dépréciation Valeur

brute nette
UK Platforms 12 158 (12 15¢) -
Haulotte France 54 (54) -
Nove 2 580 - 2 580
Horizor 2712 - 2712
BilJax 15 82¢ - 15 82¢
N.D.U. 772 (772) -
Total 34 105 12 984 21121

Au 31/12/2011

Sociétés détenues Vg:ﬁ?er Dépréciation Valeur nette
UK Platforms 12 158 (12 158) -
Haulotte France 54 (54) -
Nove 2 58( - 2 58(
Horizor 2 78 - 2 781
BilJax 15 403 - 15 403
N.D.U. 772 (772 -

Total 33 754 (12 984) 20770
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La variation des écarts d’acquisition entre lesxdpériodes présentées (soit 350 K€) est
liée aux effets de change sur les montants dessatacquisition des sociétés Horizon et
BilJax.

Le dernier test de dépréciation sur la zone « Aguéridu Nord » - considérée comme une
unité génératrice de trésorerie (UGT) — avait étdisé le 31 décembre 2011. Un nouveau
test de dépréciation a été réalisé au 30 juin Xi2cette UGT qui intégre les entités

Haulotte US et BilJax.

La valeur recouvrable de 'UGT « Amérique du Nord té déterminée sur la base des
calculs de la valeur d'utilité. Ces calculs sorieetués a partir de la projection de flux de

trésorerie basés sur les budgets financiers ap@souer la direction.

Hypothéses majeures retenues pour la réalisatiae tkst :
- progression sensible de la part de marché dasecteur des ventes de nacelles sur
le marché « Nord Américain »,
- démarrage de la production de nouveaux modelegmdelles dans l'usine BilJax
avec des prix de revient optimisés en USD,
- synergies et optimisations de codts entre Haldg et BilJax,
- le test de dépréciation comprend des projectam$lux de trésorerie sur 5 ans,
une hypothese de croissance long terme de 1,5%taux d’actualisation de 9,5%.

Sur la base de ces hypotheses, la direction edjjuee la valeur d'utilité de I'UGT
« Ameérique du Nord » excéde sa valeur comptable.

Des analyses de sensibilité ont eté menées shypeghéses considérées comme clé, soit :
- les prévisions d’activité : une baisse de I'ordee 1% des prévisions de chiffre
d’affaires utilisées dans les projections de flextésorerie rendraient équivalentes
la valeur recouvrable de 'UGT et sa valeur nettaptable.
- le taux d’actualisation : une hausse de 3,5 paintsaux d’actualisation conduirait &
I'équivalence entre la valeur recouvrable de 'U&Ba valeur nette comptable.
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Immobilisations incorporelles

Transferts et

Variations de

31/12/2011 Augmentation| Diminution autres change 30/06/2012
Frais de développement 10 710 1201 - - - 11 910
Concessions, brevets, licences 7 526 113 - 121 2) 7 758
Autres immobilisations incorporelle
ot encours 347 341 (11) (167) 510
Valeurs brutes 18 583 1655 (11) (46) 2) 20178
Arportlssements frais de 79263 230 ) 7493
développement
Amortissements concessions, brevets 4 468 (14) 1 (1) 5109
Amortissement autres
immobilisations incorp. et encours 60 4 (10) @ @ 51
Amortissements et provisions 11 978 702 (24) (1) (1) 12 653
Valeurs nettes 6 605 953 13 (45) Q) 7 525

Immobilisations corporelles

31/12/2011 | Augmentation| Diminution Trznusi‘;‘;';tf et Varc'?]i‘r’]gzde 30/06/2012
Terrains 6 230 - - - (6) 6 224
Constructions 41771 60 (23) 21 (81) 41748
Installations techniques 32 764 363 (64) 420 (15) 33 469
Parc de nacelles en location 90 435 4190 (6 983) (119) 1567 89 090
Autres immobilisations corporelles 12 260 659 (259! 60 147 12 867
Immobilisations corporelles en coufs 548 525 2) (455) 7 622
Valeurs brutes 184 008 5798 (7 331) (73) 1619 184 020
Amortissements constructions 14 599 827 (15) 0 129 15 539
Amortissements installations
techniques 22 396 1234 (73) 33 71 23 661
Amortissement parc de nacelles en
location 42 910 5404 (3 427) 0 797 45 684
Amortissements autre
immobilisations corporelles 8 969 639 (342 (33) 115 9347
Amortissements et provisions 88 874 8103 (3 858) 0 1112 94 231
Valeurs nettes 95 134 (2 306) (3473) (73) 507 89 789

(*) : Les montants indiqués en colonne « transferts e aucorrespondent pour l'essentiel au reclasseemimmobilisations des
immobilisations en cours de 'année précédente

Les variations du poste « Parc de nacelles enidocat soit une augmentation de 4 190K€
et une diminution de 6 983K€ sont liées pour I'esigé au renouvellement du parc dans
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nos filiales de location, en particulier 'acquisit de nouvelles machines par UKPL pour
3484 K€, Horizon pour 729 K€ et Nove pour 117 K& plus value dégagée sur les
cessions de machine s’est élevée a 152 K€.

Les dotations aux amortissements des nacelles aido sont comptabilisées dans les
colts des ventes du compte de résultat. Les dosadiox amortissements des constructions,
installations techniques et autres immobilisatioagporelles sont comptabilisées dans les
colts des ventes, et/ou frais commerciaux et agireiifs.

Stocks et en-cours
Au 30/06/2012

Valeur brute Dépréciation Valeur nette

Matieres premiéres 26 925 (1 609) 25 316
En-cours de production 7 098 (41) 7 057
Produits intermédiaires et finis 90 400 (5 712) 84 688
Marchandises 16 856 (3 856) 13 000
Total 141 279 (11 218) 130 060

Au 31/12/2011

Valeur brute Dépréciation Valeur nette

Matieres premieres 31439 (1 600) 29 839
En-cours de production 10 546 (23) 10 523
Produits intermédiaires et finis 85 882 (6 717) 79 165
Marchandises 17 551 (4 321) 13 230
Total 145 418 (12 661) 132 757

Les dépréciations sur stocks s’établissent ainsi a

31/12/2011 Augmentation Diminution Variations de 30/06/2012
change
Depreciation 12 661 2388 (3 979) 148 11218
des stocks
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Créances clients et comptes rattachés

Au 30/06/2012

Valeur Valeur
brute Dépréciation  nette
Actifs Non Courants
Créances sur opérations de financement a plusad'un 13 302 13 302
dont créances de location financement 9 539 9539
dont garanties données 3763 3763
sous-total 13 302 13 302
Actifs Courants
Créances clients et comptes rattachés 111 502 (27 109) 84 393
Créances sur opérations de financement & moinsad'un 9122 (1 400) 7722
dont créances de location financement 4 602 (292) 4310
dont garanties données 4 520 (1 108) 3412
sous-total 120 624 (28 509) 92 115
Total 133 926 (28509) 105417
Au 31/12/2011
Valeur Valeur
brute Dépréciation  nette
Actifs Non Courants
Créances sur opérations de financement a plusad'un 15 981 15 98"
dont créances de location financement 10 65¢ 10 659
dont garanties données 5 32¢ 5 32¢
sous-total 15 98’ 15 98’
Actifs Courants
Créances clients et comptes rattachés 108 70« (26513 82 19!
Créances sur opérations de financement a moinsad'un 9 35¢ (2 402) 6 957
dont créances de location financement 4 05¢€ (350) 3706
dont garanties données 5 30: (2052) 3 251
sous-total 118 063 (28 915) 89 148
Total 134 050 (28915) 105 135
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Les dépréciations sur comptes clients s’établissiest a :

Diminution  Diminution Variati
31/12/2011 AUgmentatiOn avec sans dar|ah|0ns 30/06/2012
utilisation utilisation € change
Dépréciation sur
comptes clients 28913 3428 (3950) 116 28 509

Les créances clients nettes de provision sontli@étsipar échéance dans le tableau ci-

Note 8

dessous :
Echues
Non i
Total | hes rgg'gg 60 2120 Plus de

jours jours 120 jours
Créances clients nettes 30/06/2014 105 418 95772 2988 2610 4 048
Créances clients nettes 31/12/2011 105 135 92 167 5 865 3143 3960
Autres actifs

30/06/2012 31/12/2011
Autres créances a court terme 8 126 17 155
Avances et acomptes versés 1 443 1155
Charges constatées d’avance 3 200 2417
Dépréciation des autres créances (224) (220)
Total autres actifs courants 12 545 20 507
Autres actifs non courants 26 059 26 059
Total autres actifs 38 604 46 566

Le poste « Autres actifs courants » regroupe padement les créances de TVA.

Les « Autres actifs non courants » correspondextcagances de carry back d’imp6t sur
les sociétés de Haulotte Group S.A. qui a opté freport en arriere des déficits pour les
exercices 2009 (13 911 K€), 2010 (12 148 K€).
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Créances par échéance

Au 30/06/2012

Montant aunan a+dunan
auplus et-debans

Créances clients et comptes rattachés* 84393 84393

Créances clients sur opérations de financement 21 023 7722 13 301
Autres actifs 38 604 12 545 26 059
Total 144 020 104 660 39 360

*Dont 9 646 K€ de créances échues (cf. note 7)

Au 31/12/2011

Montant aunan a+dunan
au plus et-deb5ans

Créances clients et comptes rattachés* 82191 82191 0
Créances clients sur opérations de financement 22 944 6 957 15 987
Autres actifs 46 566 20 507 26 059
Total 151 701* 109 655 42 046

*Dont 12 968 K€ de créances échues (cf. note 7)

Gestion du risque de change

Le tableau ci-dessous présente les positions elsedevdes créances et des dettes
commerciales:

Au 30/06/2012
EUR AUD GBP usD Autres [ TOTAL

Créances commerciales 79555 8087 13915 21215 11154 133926
Dettes fournisseurs (32 916) (64) (2058) (6618) (2157) (43813

Position nette 46639 8023 11857 14597 8997 90 113

Au 31/12/2011

EUR AUD GBP USD Autres| TOTAL

Créances commerciales 84523 7391 11736 21700 8700 134 050
Dettes fournisseurs (44 614) (601) (1803) (4149) (1941) (53108)

Position nette 39909 6790 9933 17551 6759 80 942

Une appréciation de I'euro de 10% envers la liviexlieg représenterait, hors prise en
compte d’effets de couverture, une charge suppl@irerdans les comptes consolidés de
I'ordre de 1 078 KE.

Une appréciation de I'euro de 10% envers le ddJi@rreprésenterait, hors prise en compte
d’effets de couverture, une charge supplémentaires des comptes consolidés de I'ordre
de 1 327KE.
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Instruments dérivés

Les justes valeurs positives se présentent comine su

30/06/2012  31/12/2011
Achats & Terme US - 246
Ventes a Terme USD 804 1022
Total 804 1268
Les justes valeurs négatives se présentent comitrie su

30/06/2012  31/12/2011
Swaps de taux d'intérét (2 078) (2 994)
Achat a Terme USD - -
Total (2078) (2 994)

L’ensemble des instruments dérivés détenus pardafg@ au 30 juin 2012 comme au 31 décembre
2011 sont comptabilisés en juste valeur de niveswivnt les définitions d'IFRS 7.

Capital social et primes d’émission

30/06/2012 31/12/2011
Nombre d'actions 31214129 31214129
Valeur nominale en euros 0,13 0,13
Capital social en euros 4 057 837 4 057 837
Prime d’émission en eurt 92 044 503 92 044 503

Actions auto-détenues

La situation des actions auto-détenues au 30 j0dr2 2st la suivante :

30/06/2012  31/12/2011

Nombre d'actions autodéten 1837 82.
Pourcentage du capital autodét 5,89%
Valeur nette comptable des titres autodétenus€* 10077
Valeur de marché des titres autodétenus €** 9¢24

1837 82:
5,89%
9 60¢€
8 61¢

*  |'éventuelle dépréciation est basée sur larsanoyen du mois de cl6ture
** au cours du dernier jour ouvré de I'exercice
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Emprunts et dettes financieres

30/06/202  31/12/201

Dettes financiéres non courante
Emprunts et dettes auprés des établissementsdiexar 12 03¢ 9 657
dont crédit syndiqt - -
dont garanties donné 3 76: 5 32¢
dont ligne de crédit BilJz 2971 20¢
dont emprunts dive 53@3 4121
Emprunts et dettes financiéres dive 1 39( 487
Sous-total 1346 10 14«

Dettes financiéres courantes

Emprunts et dettes auprés des établissementsdie<iar 153 17- 142 65:
dont crédit syndiqt 130 64° 130 32¢
dont garanties donné 4 52( 5 30¢
dont ligne de crédit BilJz 6 64( 3011
dont emprunts dive 3617 4 01(
dont affacturage Haulotte Frans 7 75( -
Emprunts et dettes financiéres dive 15€ 27¢
Découverts bancair 71 5 32(
Sous-total 153 401 148 252
Endettement financier brut 166 82t 158 39¢

En mars 2012, un contrat d’affacturage a été commite la société Haulotte France et la
societé GE Capital. Ce contrat a été signé poudunge d’'un an. Le plafond maximal de
cession de créances est de 12 500 K€. Ce congsttpas déconsolidant compte tenu du

non transfert des risques au factor.

En 2005, Haulotte Group a souscrit un emprunt syrélid’un montant de 330 000 K€ sur
une durée de 7 ans. Il a été souscrit a un taumteddt variable indexé sur I'Euribor. Des
avenants successifs sont venus modifier en 2008,g0u2009 et en juin 2010 le montant
global et la décomposition des différentes trandaesce crédit. Le 30 juillet 2012, un
nouvel avenant a été signé étendant la maturitérétlit jusqu’en juillet 2015 (au lieu de
juillet 2013) et redéfinissant les échéances ddoemsement (Tranche A, B et C) :

- 31juillet 2012 : 22,5 M€
- 31juillet 2013 : 24,5 M€
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- 31juillet 2014 : 28 M€

La ligne de financement du BFR d’'un montant de 68 &8t non amortissable jusqu’en
juillet 2015.

Néanmoins, cet avenant ayant été signé aprés @i8®012, l'intégralité de la dette
relative au crédit syndiqué a été classée a ceuame au 30 juin 2012, comme au 31
décembre 2011.

Pour se couvrir contre les risques de fluctuatiertadix d’intérét le Groupe a mis en place
des contrats d’échange de taux (note 11).

Les informations relatives au crédit syndiqué pméses ci-dessous précisent :
- le montant des lignes accordées par nature aprégaeiation en juin 2010 avec les
partenaires bancaires (a)
- le solde effectivement di au 30 juin 2012 apresgér des difféerentes lignes
accordées (b)
- le montant encore disponible par tranche pour¢i@@mplémentaire (c)

Montant total

du crédit (b) (©
(a)
Tranche / Refinancement de la de 70 00( 17 49¢
Tranche I Financement de 70 00( 42 00(
investissementd
Tranche (  Financement de 31 00( 15 50(
acquisitions
Tranche [ Financement du BFY 67 50( 56 50(
Tranche D Financement du BF- 12 50( - 12 50C
Découvert?
TOTAL 251 00( 131 49¢ 12 50(

@ ligne de crédit maximum ramenée de 80 000 K€ a0lbKE en juillet 2010, a 69 000 K€ en juillet
2011. Cette ligne de financement du BFR restetdestasqu’a I’échéance du crédit le 31 juillet 2015

En contrepartie de I'emprunt syndiqué, les engagésrguivants ont été consentis au pool
bancaire :

- nantissement du fonds de commerce d’Haulotte G&A.

- nantissement des titres de la société Haulotte UK

- nantissement du compte courant entre HaulotteG&A et Haulotte US a hauteur de
30 000 K$

- nantissement des titres de la société Equipro Inc
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Les emprunts du Groupe hors garanties données sangsynthese, libellés dans les

monnaies suivantes :

En contre valeurs KEuros

30/06/201: 31/12/201

Euros 144 49: 140 71¢
GBP 4 380 2 687
uUsD 9 61: 427
Autres 59 84
Total 158 543 147 765
Dettes par échéance
30/06/2012
Montant aunan a+dunan aplus
Brut au plus et-de5ans deb5ans

Emprunts et dettes auprés des établissemel
crédit 165 209 153 174 12 035

dont retraitement degaranties clients donné 8 28: 4 52( 3 76:
Emprunts et dettes financiéres dive 1 54¢ 15€ 1 39(
Découverts bancaire 71 71
Dettes fournisseurs et comptes ratta 4381:< 4381:<
Autres passifs couran 22 70: 22 70:
Total 233 342 219 917 13425

31/12/2011
Montant aunan a+dunan aplus
Brut au plus et-de5ans deb5ans

Emprunts et dettes auprés des établissemel
crédit 152 310 142 653 9 657

dont retraitement degaranties clients donné 10 631 5 30z 5 32¢
Emprunts et dettes financiéres dive 76€ 27¢ 487
Découverts bancaire 532( 532(
Dettes fournisseurs et comptes ratta 53 10¢ 53 10¢
Autres passifs couran 22 79( 22 79
Total 234 294 224 150 10 144
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Provisions

31/12/2011| Dotation | Reprise | Reprise | Reclasse| Variatio | 30/06/2012
avec sans -ments ns de
utilisati | utilisati change
on on

Provisions garantie client 5 066 5079| (5183) - 29 (33) 4 958
Provisions des couts de 0 3513 i i i i 3513
restructuration
Autres provisions pour 5336 285| (3321) (10) 5 43 2 338
litiges
Part a court terme des
provisions engagements 27 5 32
de retraite
Provisions court terme 10 429 8877| (8504) (10) 39 10 10 841
Part a long terme des
provisions engagements 2 150 178 (87) 5) 2 2 238
de retraite
Provisions long terme 2 15( 178 (87) - (5) 2 2238
Total des provisions 12 579 9055| (8591) (10) 34 12 13079

La hausse de la provision garantie client est palement due a la hausse du parc de

machines maintenues sous garantie par le Groupeneavec la hausse de I'activité.

Les autres dotations de I'exercice sont liées pagsentiel a la constatation de risques
fiscaux et commerciaux.

La provision pour restructuration constatée auud® 2012 est relative aux restructurations
industrielles pour un montant de 3,5 M€. Cette @ion est destinée principalement a
couvrir les colts de licenciements et des coltswiie-off d'immobilisations qui

interviendront au cours du second semestre 2012.
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Autres passifs courants

30/06/2012 31/12/2011
Avances et acomptes regus 1254 1370
Dettes sur immobilisations 61 35
Dettes fiscales et sociales 12 406 12 918
Produits constatés d’avance 426 979
Autres dettes diverses 8 556 7 488
Total 22 703 22 790
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Note 18 Imp6bts différés
Les impots difféerés actifs sont compensés avedngdts differés passifs généres sur la
méme juridiction fiscale. Les imp0ts difféerés samicouvrables & moins d'un an a
I'exception de ceux calculés sur la juste valeurniériel de location, les provisions pour
engagements de retraite, les écarts de convensianv@stissements nets a I'étranger et les
amortissements et frais de développement.
Les impbts différés actifs résultant des différentemporelles ou des reports fiscaux
déficitaires sont constatés s'il existe une réphigbabilité d’'imputation sur des bénéfices
fiscaux futurs.
Pour tous les groupes fiscaux en dehors de cewingluient Haulotte Group SA et les
filiales de distribution avec une perspective deoue au bénéfice fiscal dans les 3
prochaines années les impots différés actifs @npktfonnés a hauteur des impots différés
passifs de méme échéance. Le montant des impdsédifactifs qui n’ont ainsi pas été
reconnus s’éléve au 30 juin 2012 a 3 158 K€ (3K®&u 31 décembre 2011).
L’'analyse des imp0ts différés par nature est lasue :
30/06/2012 31/12/2011
impots différés sur retraitements de la juste vatlas matériels de locati (2099 (1 046
impots différés sur retraitements de crédit badrédit bail adoss 68 252
impots différés sur provision pour engagements daite 431 401
impots différés sur retraitement des marges intesoe stocks et immobilisatic 4 092 3 80¢
impots différés sur provisions non déducti 3 30¢ 3 49:

impots différés sur différence durée d'amortissement et frais de F (3398 (3 069)
impots différésrelatifs aux éléments monétaires faisant partieve'stissement ni -
dans des activités a I'étranger

impots différés sur déficits fisca 5 22¢ 5 22¢
impots différés sur autreetraitements de consolidat (3227 (2270
impots différés sur autres écarts tempor 2 07¢ 1 97:
impact du plafonnement des impots différés e (3158 (3769
Total 4 319 5000
La variation des imp6éts différés nets est la suwan

30/06/201: 31/12/201
Solde net début d’exercice 5000 (942)
Produit / (charge) d'imp6éts difféi 64 3 52¢
Impots différés comptabilisés en autres élémentgsiitat glob: (750 2388
Autres variation: 5 25
Solde net fin d’exercice 4 31¢ 5000
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Produits des activités ordinaires

La note 27 sur I'information sectorielle présemtelétail des produits des activités ordinaires.

Colts des ventes

30/06/2012  30/06/2011
Colts de production des ventes (136 540) (121 680)
Variation nette sur dépréciation des stocks 1 605 5400
Codts de garantie (2 605) (3 248)
Intéréts payés au titre du crédit bail adossé 0 (16)
Total (137 540) (119 544)
Frais administratifs et généraux

30/06/2012  30/06/2011
Frais Administratif (16 861 (15076
Variation nette sur dépréciation des créancestslien (1 161) (1 366)
Frais de direction (5 644) (5 379)
Divers (2 630 (2523
Total (26 296) (24 344)
Gains et pertes de change

30/06/2012 30/06/2011
Pertes de chang (9 405 (11587
Gains de change 9 977 7 523
Total 571 (4 064)

Les gains et pertes de change réalisés et laiéataux transactions commerciales en devises sont
enregistrés en marge opérationnelle a hauteur datants mentionnés ci-dessus.
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Autres produits et charges opérationnels

30/06/2012  30/06/2011

Plus ou moins values sur cessions d’'actifs 25 (122)
Net des dotations et reprises sur provis (290
Charges/Produits nets relatives a divers litiges 31)7 104
Colts de garanties financiéres suite auut de certains clier (233
Colts de restructuration (4 402) -
Autres (53) (48)
Total (5 161) (589)

Les codts de restructuration enregistrés au 30202 sont en plus des colts provisionnés
au 30 juin 2012 (cf note 16) des codts de trangiernachines, des codts de licenciements
déja effectués et des honoraires.

Co(t de I'endettement financier net

30/06/2012  30/06/2011

Commissions et intéréts d’emprunts et découverisdiees (3734) (3833)
Intéréts sur contrats de leasing 77 (175)
Net des intéréts de retard sur créances et dettes 82
Variation de juste valeur des instruments finarscier 618 1668
Divers 351 (158)
Total (2842) (2416)

Impdts sur les résultats

30/06/2012  30/06/2011

Imp6ts exigibles (1 463) 3 745
Impots différés 68 76
Total (1 395) 3821

Haulotte Group SA est la téte du groupe d'intégrafiscale francais comprenant au 30 juin 2012,
Haulotte France S.A.R.L, Haulotte Services et Tealpslle S.A.S.

Haulotte UK Ltd est la téte du groupe d’intégratf@tale anglais comprenant au 30 juin 2012 UK
Platforms Ltd et Access Rentals (UK) Ltd.

Haulotte US Inc est a la téte du groupe d'intégrafiscale américaine comprenant au 30 juin 2012,
BilJax et ses filiales.
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Ces conventions d'intégration fiscale prévoient queharge d'impét sur les sociétés soit supportée
par les filiales comme en I'absence d'intégratisodle.

Note 26 Résultats par action

30/06/2012 30/06/2011

Résultat net en milliers d’euro (3 685) (14 543)
Nombre total d’actions en circulatic 31214 12¢ 31214 12!
Nombre d’actions propres 1837823 1837823

Nombre d’actions utilisé pour le calcul du résulteg base par action 29 376 306 29 376 306

Ajustement relatif aux plans d’options de sous@im d'actions - -
Nombre d'actions utilisé pour le calcul du résultatdilué par action 29 376 306 29 376 306

Résultat par action attribuable aux actionnaires
- de base (0,125) (0,495)
- dilué (0,125) (0,495)

Note 27 Information sectorielle

Répartition du chiffre d'affaires

Chiffre d'affaires par activité

30/06/2012 % 30/06/2011 %

Vente d’engins de manutention et de le 146 393 7% 112 44 76%
Locations d’engins de manutention et de le 22 10¢  12% 20 00 14%
Services (1 16 03¢ 9% 1559 10%
Chiffre d’a ffaires consolid¢ 184 54(  10C 148 04 10C

(1) notamment pieces de rechange, réparationsastdement

Chiffre d'affaires par zone géographiqgue

30/06/2012 % 30/06/2011 %

Europe 117 82! 64% 10C68€ 68%
Amérique du nor 2932t 16% 2193. 15%
Amérique latine 1828t 1% 1006¢ 7%
Asie Pacifiqu 19 101 10% 15 35¢ 10%

Chiffre d’affaires consolidé 184540 100 148 044 100
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Principaux indicateurs par secteur d’activité

La colonne « Autres » comprend les éléments natt$ aux trois secteurs d’activité du Groupe
ainsi que les éléments intersecteurs.

Production-

. o Location de Services et
30 juin 2012 Dlstrlbut_lon de machines Financement Autres Total
machines
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par secteur 151 061 22109 16 522 - 189 692
Ventes intersecteurs 4 668 - 484 - 5153
Produits Activités Ordinaires avec des clientemes 146 393 22 109 16 038 - 184 540
Résultat Opérationnel 6 560 1079 4127 (11 234) 533
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 44858 49 679 3992 20714 119 243
dont Ecarts d'acquisition 15 829 5292 - - 21121
dont Immobilisations incorporelles 4 450 0 41 3034 7525
dont Immobilisations corporelles 34 795 44 387 3951 6 656 89 789
dont Actifs financiers - - - 808 808
Créances Clients sur opérations de financement 21024
dont Créances sur opérations de financement agilusan 13 302 13 302
ggnt Créances sur opérations de financement a nubins 7792 7792
Stocks 121 349 881 7 830 130 060
Créances Clients et comptes rattachés a3 76 23552 21 400 (4 318) 84 393
Passifs sectoriels
Fournisseurs 29 563 2987 4 086 7 006 43 642
Emprunts et dettes auprés des établissementgdié cr 8 285 158 541 166 826
Autres informations
GCr?gge d’amortissements et perte de valeur deritioe — 1689 3739 113 492 6034
Investissements non financiers — 6 mois (2 388) 2518 43 1434 1608
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Production- . ]
. N Location de Services et
31 décembre 2011 Distribution de . - Autres Total
machines machines Financement
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par secteur 241 781 43 027 32495 - 317 303
Ventes intersecteurs 8 658 313 1410 - 10 381
Produits Activités Ordinaires avec des clientemes 233123 42714 31085 - 306 922
Résultat Opérationnel 5035 (95) 7612 (17 149) (4 597)
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 59 060 50 976 4062 9378 123 475
dont Ecarts d’acquisition 15 402 5368 - - 20 770
dont Immobilisations incorporelles 3441 - 53 3111 6 605
dont Immobilisations corporelles 40 217 45 608 4009 5300 95134
dont Actifs financiers 966 966
Créances Clients sur opérations de financement 22944 22 944
dont Créances sur opérations de financement aglusan 15987 15987
gﬁnt Créances sur opérations de financement a nubims 6 957 6 957
Stocks 123916 2 344 6 497 - 132 757
Créances Clients et comptes rattachés 43565 18214 26 823 (6 411) 82191
Passifs sectoriels
Fournisseurs 33578 9428 3944 6 158 53 108
Emprunts et dettes auprés des établissementgdié cr - - 10631 141 679 152 311
Autres informations
Charg_e d’amortissements et perte de valeur deriéoe — 4761 11175 260 2246 18 442
12 mois
Investissements non financiers — 12 mois 3428 9540 37 1733 14 738
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Production- Location de Services et
30 juin 2011 Dlstrlbut_lon de machines financement Autres Total
machines
Eléments du compte de résultat — 6 mois
Produits Activités Ordinaires par secteurs 119 354 20 096 16 397 155 847
Ventes intersecteurs 6 907 93 803 7 803
Produits Activités Ordinaires avec des clients mde 112 447 20 003 15594 148 044
Résultat Opérationnel (4 989) (1 096) 4153 (14 197) (16 129)
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 57 130 51676 4166 9518 122 490
dont Ecarts d’acquisition 13789 5185 - - 18974
dont Immobilisations incorporelles 2202 - 65 2942 5209
dont Immobilisations corporelles 41139 46 491 4101 5562 97 293
dont Actifs financiers 1014 1014
Créances Clients sur opérations de financement 26 274 26 274
g;mt Créances sur opérations de financement aglus 19 440 19 440
ggnt Créances sur opérations de financement a nwbins 6834 6834
Stocks 101 549 2180 5722 - 109 451
Créances Clients et comptes rattachés 36768 17918 27 239 (6 417) 75508
Passifs sectoriels
Fournisseurs 22731 8097 3340 1684 35852
Emprunts et dettes auprées des établissementsdie cré 11 925 151 820 163 745
Autres informations
gf:]?éi%e d'amortissements et perte de valeur deiadpée- 2419 5956 132 1039 9546
Investissements non financiers — 6 mois 1154 6 765 24 654 8597
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Principaux indicateurs par zone géographique

La colonne « Autres » comprend les éléments nactf§ aux quatre secteurs géographiques du
Groupe ainsi que les éléments intersecteurs.

Amérique du

Amérique

Asie

30 juin 2012 Europe Nord Latine Pacifique Autres Total
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par zone 123 904 30735 20 628 19 137 - 194 404
Ventes intersecteurs 6 079 1409 2 340 36 9 864
Produits Activités Ordinaires avec des clients 117 825 29326 18 288 19 101 184 540
externes
Résultat Opérationnel 1650 -212 -1093 810 -622 533
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 85051 23941 9 487 763 0 119 243
dont Ecarts d’acquisition 2580 15829 2711 - - 21121
dont Immobilisations incorporelles 7519 - 0 6 - 7525
dont Immobilisations corporelles 74 148 8 077 6 806 758 0 89 789
dont Actifs financiers 774 35 0 0 - 808
Créances Clients sur opérations de financement 8389 758 0 1283 0 21024
g%nnt ;:r:eances sur opérations de financement a plus 11 642 789 ) 870 0 13 302
dont Crt?ances sur opérations de financement a 7310 0 0 412 0 7722
moins d'un an
Stocks 90 241 16 677 7901 15241 130 060
Créances Clients et comptes rattachés 80® 7 369 9701 9243 84 393
Passifs sectoriels
Fournisseurs 38 141 4180 133 1189 - 43 642
(I:Eggil;unts et dettes aupres des établissements de 157 188 9613 0 o5 0 166 826
Autres informations
Cha}rge d'amort_lssements et perte de valeur de la 4637 719 581 97 0 6034
période — 6 mois
Investissements non financiers — 6 mois 830 826 709 154 - 911 1608
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. Amérique du Amérique Asie
31 décembre 2011 Europe Nord Latine Pacifique Autres Total
Eléments du compte de résultat
Produits Activités Ordinaires par zone 251 483 43 705 25090 36 065 - 356 343
Ventes intersecteurs 45 879 2 340 93 1109 - 49 421
Produits Activités Ordinaires avec des clients 205 604 41 365 24 997 34 956 ) 306 922
externes
Résultat Opérationnel (3 986) 748 (671) (481) (207) (4 597)
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 90 096 23 410 9219 750 - 123 476
dont Ecarts d'acquisition 2580 15 402 2788 - - 20770
dont Immobilisations incorporelles 6 593 - 11 1 - 6 605
dont Immobilisations corporelles 80 056 7970 6 403 705 - 95 134
dont Actifs financiers 867 38 16 44 - 966
Créances Clients sur opérations de financement 621 3 293 - 1287 - 22 944
d9nt Créances sur opérations de financement a plus 14 772 409 ) B 15 987
d’'un ar 80€
doqt Crt?ances sur opérations de financement a 6592 (116) ) 481 ) 6957
moins d’'un an
Stocks 91 410 17 424 7 482 16 441 - 132 757
Créances Clients et comptes rattachés 61875 4780 6 877 8 659 - 82191
Passifs sectoriels
Fournisseurs 48 212 2505 123 2 268 - 53 108
Errggil;unts et dettes aupres des établissements de 148 803 3314 43 151 B 152 311
Autres informations
Charge d'amortissements et perte de valeur de la
période — 12 mois 16 642 846 776 178 - 18 442
Investissements non financiers — 12 mois 10 296 833 3473 136 - 14 738
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30 juin 2011 Europe Amﬁglée du Amérique Latine Asie Pacifique  Autres Total

Eléments du compte de résultat — 6 mois
Produits Activités Ordinaires par secteurs 119 993 22 622 10 092 15580 168 287
Ventes intersecteurs 19 307 691 24 221 20 243
Produits Activités Ordinaires avec des clients 100 686 21 931 10 068 15 359 148 044
externes
Résultat Opérationnel (14 633) (2 031) 972 16 (453) (16 129)
Actifs sectoriels
Actifs immobilisés 92 690 20 899 8184 717 - 122 490
dont Ecarts d'acquisition 2580 13789 2 605 - - 18 974
dont Immobilisations incorporelles 5190 - 19 - - 5209
dont Immobilisations corporelles 84 040 7070 5539 644 - 97 293
dont Actifs financiers 880 40 21 73 - 1014
Créances Clients sur opérations de financement 7222 1246 64 2 687 - 26 274
gcl)Jr;‘t ;:rreances sur opérations de financement a plus 15 743 2924 ) 1473 B 19 440
doqt Crt?ances sur opérations de financement a 6534 (978) 64 1214 ) 6834
moins d’'un an
Stocks 78 318 15554 4745 10 834 - 109 451
Créances Clients et comptes rattachés 56 177 5999 5434 7 898 - 75 508
Passifs sectoriels
Fournisseurs 32900 2204 27 721 - 35852
Errggil;unts et dettes aupres des établissements de 160 509 3148 70 18 B 163 745
Autres informations
Charge d'amortissements et perte de valeur de la
période — 6 mois 8710 425 323 88 - 9 546
Investissements non financiers — 6 mois 5712 307 2536 42 - 8597
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Les notes 28 a 30 détaillent les variations dwetablde flux de trésorerie.

Note 28 Détail de la variation du besoin en fonds de rouleant

30/06/201. 30/06/201

Variation des stocl 4 75¢ 23 42¢
Variation de la dépréciation des stc (1596 (5291
Variation des créances clie (1982 (9315
Variaticn de la dépréciation des créances cl 454 627
Variation des dettes fournisse (937¢) 10 57¢
Variation des autres dettes et autres créi 8163 (4588
Variation du Besoin en Fonds de Roulement lié a Kadivité 416 15 440

Note 29 Détail de la variation des créances sur opératiorde financement

30/06/2012 30/06/2011

Variation des créances br 824 45
Variation des dépréciations (1 008) (774)
Variation des créances sur opérations de financemen (184) (729)

Note 30 Composantes de la trésorerie

30/06/2012  31/12/2011 30/06/2011

Caisses et comptes a vue 28 533 16 37: 25 680
SICAV monétaires et titres négociables 10 10 10
Trésorerie du bilan 28 543 16 387 25 690
Découverts bancaires (71) (5320 (3927)

Trésorerie du tableau de flux de trésorerie 28 472 11 067 (21 763)
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Engagements hors bilan

30/06/2012 31/12/2011

Engagements de rachat * 5 455 5 540
Part des emprunts inscrits au bilan garantis pausteetés reelles** 131 065 130 690
Engagements donnés au titre de clauses de retoeaillaure fortune 910 910

*  Les engagements de rachat correspondent auxtgeraie valeur résiduelle consenties par le gralans
le cadre de contrats de financement de ses clients.

** Nantissement du fonds de commerce d’'Haulotteupr S.A. et des titres des sociétés Haulotte UK et
Equipro Inc (cf note 14).

La ventilation par échéances des engagements ansdoi Groupe est la suivante :

30/06/2012
aunanau a+d'unanet aplusdeb
montant brut
plus —de5ans ans
Engagements de rachat 5 455 4 865 590

Part des emprunts inscrits au bilan

. . .~ . 131 065 131 065
garantis au bilan par des sdretés réelles

31/12/2011
aunanau a+d'unanet aplusdeb
montant brut
plus —deb5ans ans
Engagements de rachat 5540 2 000 3540

Part des emprunts inscrits au bilan

; . N 130 690 130 690
garantis au bilan par des sdretés réelles

Engagements hors bilan donnés dans le cadre du Drandividuel & la formation

30/06/2012 31/12/2011

DIF (en heure: 56 06! 53 45(

Effectif moyen du Groupe

30/06/2012 31/12/2011

Effectif moyen dea périod 1 561 1 54¢
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PricewaterhouseCoopers Audit Hoche Audit
20, rue Garibaldi 4 avenue Hoche
69451 Lyon Cedex 06 75008 Paris

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR L'INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2012

Aux actionnaires
Haulotte Group SA
L'Horme

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application de
l'article L. 451-1-2 I1II du Code monétaire et financier, nous avons procédé i :

'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la société Haulotte Group SA, relatifs &
la période du 1¢r janvier 2012 an 30 juin 2012, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité du conseil
d’administration dans un contexte de crise économique et financidre caractérisé par une difficulté
certaine a appréhender les perspectives d’avenir qui prévalait déja aux clétures 2009, 2010 et 2011
Il nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

CONCLUSION SUR LES COMPTES

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France, Un examen limité consiste essentiellement & s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans Ie cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature 2
remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec la norme IAS 34 -
norme du référentiel IFRS tel quadopté dans I'Union européenne relative 4 linformation financiére
intermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les notes 1
et 14 qui mentionnent le maintien du principe de continuité d’exploitation sur la base du nouvel
avenant au contrat de crédit syndiqué signé en date du 30 juillet 2012 et des prévisions de trésorerie.
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=, VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a porté notre examen
limité. Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes semestriels consolidés résumeés.

Fait a Lyon et Paris, le 4 septembre 2012

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Hoche Audit

Elisabeth L'hermite Do inique Jutier



